300406

5-1-1

cninf%
EMaEin
www_chinfo.com.ch



2020 3 24
200078 “

5-1-2



5-1-3



5-1-4



5-1-5

cninf%
EMEm
Wwww._cninfo.com.cn



2020

4 4

2020

12

2020 4

4 22

12

2019

5-1-6

4

2020

2019



12

5-1-7

12



703,138,888.12

“ 1

1,109,423,786.25

5%

5-1-8

2020

2

19



“ 36 ”

2020
A
501,787,943.00
86,330,935

2019 11 18

2019 11 25

[2019]745

19

86,330,935
588,118,878
14.68%

5-1-9

12

36

36

86,330,935



2020

2

19

5-1-10

2019

cninf%
EMER

=X kR
www.cninfo.com.cn



20

20

5-1-11

20

90%

20



P1=P0-D
P1=P0/(1+N)
P1=(P0-D)/(1+N)

PO D
P1 "

20%

Q1=Q0*(1+N)

Qo0
Q1

5-1-12

12

100,357,588



Q1=QO*(L+N)

QO
01

30%

36

18

5-1-13



2020 2 14 —

[2020]11
163
164
1
2020 2 19
2020
2 19
A
2019 A
< >
2.
2020 2 19
2020

5-1-14



2019

2020

2020

2020

4

4

7

22
2020

2019

5-1-15

2020 4

2019

4 22

4

2020



" 2009 12

5-1-16

2002

8

80%



2002 7

100

10
30

2009 12 7

10

90
10%

[2002] 3184

51% 49%

2009 9

2009 12

2009

5-1-17

12

2009

90%

2002

2002

2009

12

8

9

7
2002
13

13

2

2009



2016
2016

5-1-18

logo



30

12

25

2010

30

90%

50%

6

20%

25

60%

10%

2006

45

2012

2012

20

90%

4

2004 4

40

5-1-19

7

18

40%

15

10%

45

10
80%

2009

45



2005

40

40

10

10
80%
20% 10

90% 10%

5% 95%

90% 10%

90%

2017 2

2017

90%

90%

95%

90%

5%

5-1-20




1

2019

2019

2019

2019

[300289.SZ]

[300463.5Z]

[300396.5Z]

[300760.SZ]

5-1-21



2019

[002022.52]

5-1-22



2019 2018 2017
257.17 287.09 152.61
84,086.17 77,417.82 69,427.74
% 0.31% 0.37% 0.22%

5-1-23




2.8 2017

2017 5 2

5-1-24



100% 3.325

75% 2.025
25% 3
12.5% 6,500 2017
2018 3 31 12.5%

6,500 2018 2019 3 31

A 2017 2018 2019

10,000 10,000
1,000 B

3,000 10,000

5-1-25



7,200/10,000*1,000=720

43,553,004.99 43,553,004.99
1,385,021.29 1,385,021.29
2,981,792.68 2,981,792.68
17,122,702.05 9,621,989.56
716,221.14 716,221.14
5,807,715.93 5,807,715.93
5,072,672.57 5,072,672.57
579,486.41 579,486.41
1,654,109.61 1,654,109.61
52,644,757.63 45,144,045.14
" [2017] 011 ”
“ [2017] 011
2017 -2019

5-1-26




2017 2018 2019 2017 2018 2019
5,684.71 6,027.90 6,412.82 5,379.95 5,915.51 6,504.60
2,067.59 2,049.71 2,729.72 1,224.65 1,156.12 1,311.20
1,715.98 1,818.35 2,356.18 1,039.72 867.09 983.40
2017 4 30 2017 2017 14
2017  5-12
2017 -2019 2019 1.41%
2017-2019 5,684.71
6,412.82 6.21% 1,715.98
2,356.18 17.18%
30.19% 36.74%
2019 /2019 12 | 2018 /2018 12 | 2017 12017 12
31 31 31
6,412.82 6,027.90 5,684.71
1,735.72 2,218.75 2,084.26
72.93% 63.19% 63.34%
2,729.72 2,049.71 2,067.59
2,356.18 1,818.35 1,715.98
36.74% 30.17% 30.19%
10,919.91 8,616.92 7,276.70
904.90 958.09 1,436.23
10,015.01 8,616.92 7,276.70
8.29% 11.12% 19.74%

5-1-27




2019

2018
01-032 “
1,438.84
34,105.00
483.95%"
2019
2018 12 31
30,095.60
2020

2017-2019

2018 3 10
[2018]
2017 12 31
7,279.22

5,840.38
28,264.62

2019 3 20

[2019] 040005 "

? 2018 12 31
29,818.91

2020 3 20

5-1-28



2019

2019

[2020] 040009
12 31
29,407.20
31,42429 "
2017 -2019
1.41%
5.59
1
2
2017 12 31 2018 12 31 2019 12

5-1-29

31



2019 12 31 2018 12 31 2017 12 31
592,578, 707.39 479,980,244.61 455,354,020.90
23.46% 5.41% -
40,299,625.64 33,372,748.61 30,411,328.28
552,279,081.75 446,607,496.00 424,942,692.62
23.66% 5.10% -
2019 12 31 2018 12 31
23.46% 1 2019
8.61% 2
3
2
1
2018 12 31 | 2017 12 31
2019 9 30
24.86% 31.38% 42.48%
20.11% 36.31% 32.32%

5-1-30




2018 12 31 | 2017 12 31
2019 9 30
20.03% 24.85% 14.14%
2019
2019 9 30
1 2017-2018
100

5-1-31




1 5.00% 5.00%
1 2 10.00% 10.00%
2 3 30.00% 30.00%
3 4 50.00% 50.00%
4 5 80.00% 80.00%
5 100.00% 100.00%

5-1-32




2 2019

2009 1 1

5-1-33

cninf%
EMER

T
www.cninfo.com.cn



12
( )
2019 1 1
33,372,748.61 - 33,372,748.61
2019 1 1
6,940,388.53 - 6,940,388.53
13,511.50 - 13,511.50
2019 12 31
40,299,625.64 - 40,299,625.64
3
2019 12 31 2018 12 31 2017 12 31
6.08% 5.69% 5.65%
6.16% 5.96% 5.40%
- 9.26% 5.48%
21.08% 19.25% 14.16%
- 7.58% 7.33%
11.11% 9.55% 7.60%
6.80% 6.95% 6.68%
2019

5-1-34




1 1
10.85% 12.42%  19.33% 1
20.68% 45.50% 42.72%
2017 2018
/
1 1 5.00% 5.00% 0.50% 5.00% 6.00% 5.00%
1 2 10.00% 10.00% 10.00% | 10.00% 6.00% 10.00%
2 3 30.00% 30.00% 15.00% | 30.00% 6.00% 30.00%
3 4 50.00% 50.00% 40.00% | 50.00% 6.00% 50.00%
4 5 80.00% 80.00% 60.00% | 80.00% 6.00% 80.00%
5 100.00% | 100.00% | 100.00% | 100.00% 6.00% | 100.00%
2017 2018
2020 31
2019 12 31 59,257.87 4,029.96 9,242.43
2018 12 31 47,998.02 3,337.27 40,362.87
2017 12 31 45,535.40 3,041.13 45,028.18
2020 31 2018 12 31 7,635.15

5-1-35




Wwww.cninfo.com.cn



2016 3

2019 7

30%

5-1-37



2019

12

2019

2019

2019

9

6

12

12

9

31

31

12

5-1-38

12



5-1-39

Yy
cninf
EHER
www_chinfo.com.cn



cninf ‘—5
EMER
WWww_cninfo.com.cn




CRTUEIE L, A (6 FALR A IR (e T TR (T 5 AT
S R B NI A2 2 285 T

PRAFACER A :

www_cninfo.com.cn



5-1-42



	目 录
	问题一
	根据申请文件，本次非公开发行股票股东大会决议有效期设置有自动延期条款。请申请人补充说明原因，是否符合公司治理的相关规定。请保荐机构和律师发表核查意见。
	一、自动条款设置原因及是否符合公司治理的相关规定
	二、保荐机构及律师核查意见


	问题二
	请发行人补充披露国药投资本次认购资金来源，是否为自有资金，是否存在对外募集、代持、结构化安排或者直接间接使用发行人及其关联方资金用于本次认购的情形，是否存在发行人主要股东直接或通过利益相关方向认购对象提供财务资助、补偿、承诺收益或其他协议安排的情形。请保荐机构和律师进行核查。
	一、国药投资本次认购资金来源
	二、保荐机构及律师核查意见


	问题三
	本次非公开发行对象国药投资已获得有权国资部门的批准和授权。请具体说明国药投资入股事项有关部门批准情况，是否合法有效。请保荐机构和律师进行核查。
	一、国药投资入股事项有关部门批准情况
	二、保荐机构及律师核查意见


	问题四
	请发行人说明调整发行方案内容是否符合相关规定，是否依法履行相关程序。请保荐机构和律师核查说明并明确发表意见。
	一、发行方案调整情况
	（一）本次非公开发行方案调整的内容
	（二）本次非公开发行方案调整的程序

	二、保荐机构及律师核查意见


	问题五
	报告期内，申请人业务以经销模式为主，历年经销业务占比在80%以上。报告期内申请人存在第一大客户为上海九强生物技术有限公司的情形。请申请人补充说明：（1）第一大客户名称含有“九强”字样的原因，其他客户是否存在类似情况，该类客户是否为公司的关联方，是否受公司或公司的关联方实际控制。（2）公司采取经销模式的行业特点及业务背景，销售模式是否与可比公司存在重大差异，经销模式下的收入确认时点及依据；经销商存货周转情况，是否存在存货积压等情形。请保荐机构及会计师发表核查意见，并说明对经销业务收入的真实性采取的主...
	一、客户名称中含有“九强”字样的原因及关联关系说明
	（一）上海九强生物技术有限公司相关情况
	（二）其他类似情况
	（三）该类客户是否受公司或公司关联方实际控制

	二、公司采取经销模式的情况
	（一）可比公司销售模式
	（二）收入确认时点
	（三）经销商存货情况
	（四）对经销业务收入的真实性采取的核查程序

	三、保荐机构及会计师核查意见


	问题六
	申请人最近一期末商誉金额2.8亿元，主要为2017年收购美创新跃产生。请申请人补充说明：（1）商誉形成的过程及定价依据，标的公司报告期内业绩实现情况，是否达到业绩承诺或业绩预测。（2）被收购资产整合效果，结合被收购资产经营情况、财务状况、收购时评估报告预测业绩及实现情况、商誉减值测试情况，说明商誉减值准备计提充分性。请保荐机构及会计师发表核查意见。
	一、商誉形成的过程及定价依据
	二、美创新跃经营业绩及被收购资产整合效果
	三、保荐机构及会计师核查意见


	问题七
	最近一期末，申请人应收账款金额为5.59亿元，金额较高且较上年末出现较大幅度增长。请申请人：（1）结合公司经营情况及可比企业情况，说明应收账款金额较大且出现较大幅度增长的原因及合理性。（2）结合公司应收账款坏账准备计提政策及期后回款情况，说明应收账款坏账准备计提是否充分合理，与同行业可比公司是否存在显著差异。请保荐机构及会计师发表明确核查意见。
	一、应收账款增长原因
	二、应收账款坏账准备计提情况
	（一）发行人及可比公司应收账款坏账计提政策
	（二）应收账款期后回收情况

	三、保荐机构和会计师核查意见


	问题八
	请申请人补充说明：本次发行董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况，公司最近一期末是否持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）情形，对比目前财务性投资总额与本次募集资金规模和公司净资产水平说明本次募集资金量的必要性。请保荐机构对上述事项发表核查意见，并说明公司是否存在变相利用募集资金投资类金融及其他业务的情形。
	一、本次发行董事会决议日前六个月至今，公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况
	（一）财务性投资及类金融业务的认定依据
	（二）本次发行董事会决议日前六个月至今公司实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的具体情况

	二、本次募集资金的必要性
	（一）公司最近一期末持有金额较大、期限较长的财务性投资（包括类金融业务）的情况
	（二）本次募集资金量的必要性

	三、保荐机构核查意见



